
Fachbereich Wirtschaft 

Handels- und Investitionspolitik 

Bilaterale Beziehungen Schweiz / EU 

Aktueller Stand Die Europäische Union (EU) ist der mit Abstand wichtigste Handelspartner 
der Schweiz. Gleichzeitig ist auch die Schweiz einer der grössten Export- und 
Importmärkte der EU. Entsprechend wichtig ist das Verhältnis zwischen der 
Schweiz und der EU für die Schweizer Wirtschaft. Die Schweiz verfolgt dabei 
einen bilateralen Weg. Ausgehend vom 1972 abgeschlossenen 
Freihandelsabkommen hat die Schweiz mit dem Staatenverbund ein dichtes 
und sich ständig weiterentwickelndes Netzwerk von Abkommen geknüpft. 
Besonders bedeutsam sind die Vertragspakete Bilateralen I und II, welche 
den Vertragsparteien sektoriell einen diskriminierungsfreien Zugang zum 
jeweilig anderen Markt gewähren und die enge Zusammenarbeit in 
verschiedenen Bereichen zwischen der Schweiz und der EU begründen. 
Dieser bilaterale Weg hat unserem Land zahlreiche Vorteile gebracht.  

Die Weiterentwicklung des Abkommensnetzes hat die EU allerdings an eine 
Klärung des institutionellen Rahmens geknüpft. Basierend auf dieser 
Forderung wurde zwischen 2014 und 2018 ein Vertragsentwurf erarbeitet. 
Der Bundesrat hat an der Sitzung vom 26. Mai 2021 entschieden, das 
institutionelle Rahmenabkommen nicht zu unterschreiben und die 
Verhandlungen mit der EU zu beenden, da in den Augen des Gremiums 
verschiedene substanzielle Differenzen nicht bereinigt werden konnten.  

Dennoch möchte der Bundesrat die bilaterale Zusammenarbeit weiterführen. 
Zwei Jahre nach dem Scheitern des Rahmenvertrages hat der Bundesrat im 
Frühjahr beschlossen, einen neuen Anlauf zur Klärung des Verhältnisses mit 
der EU zu nehmen. Als Grund hierfür wurde angegeben, dass das Gremium 
in den seit Ende Februar letzten Jahres laufenden Sondierungsgesprächen 
mit der EU eine positive Dynamik auf technischer, diplomatischer und 
politischer Ebene festgestellt hat. Die Verwaltung wurde deshalb vom 
Gremium beauftragt, bis Ende Juni die Eckwerte eines Verhandlungsmandats 
auszuarbeiten und mit der Europäischen Union zu sondieren. Als Grundlage 
der Gespräche dient weiterhin der vom Bundesrat vorgeschlagene 
Paketansatz: Statt eines einzelnen Abkommens mit horizontalem Charakter, 
welches institutionelle Fragen (wie z. B. Rechtsübernahme, Überwachung, 
Streitbeilegung) regelt, soll ein ganzes Paket mit neuen konkreten Abkommen 
(u. a. Strom, Lebensmittelsicherheit und Gesundheit) erarbeitet werden. Die 
bestehenden und neuen Binnenmarktabkommen sollen jeweils auch 
Lösungen für die institutionellen Fragen in ihrem Bereich beinhalten. Das Ziel 
ist, mit diesem Ansatz einen breiten Interessenausgleich zu ermöglichen und 
die Erfolgsaussichten bei einer allfälligen späteren Verhandlung zu erhöhen.  

Am 21. Juni hat der Bundesrat nun die Eckwerte für ein Verhandlungsmandat 
der Schweiz mit der EU verabschiedet. Sie bilden die Grundlage für die 
weiteren Gespräche mit der EU, vor allem zur Regelung der noch offenen 
Punkte. Wenn die Gespräche mit der EU und die internen Arbeiten weiterhin 
gut vorankommen, wird sich der Bundesrat bis Ende Jahr auf die 
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Verabschiedung eines Verhandlungsmandates vorbereiten. An der gleichen 
Sitzung im Juni wurde zudem der lang erwartete Bericht des Bundesrates 
«Lagebeurteilung Beziehungen Schweiz-EU» verabschiedet. Der Bericht kommt 
zum Schluss, dass der bilaterale Weg für die Schweiz weiterhin die vorteilhafteste 
Lösung ist. 

Ausblick Geordnete und sichere Beziehungen zwischen der Europäischen Union und 
der Schweiz sind für beide Seiten von essenzieller Bedeutung. Die 
Mitgliedsländer der EU bleiben auf absehbare Zeit äusserst wichtige 
Handelspartner der stark exportorientierten Schweizer Wirtschaft. Es muss 
deshalb vordringliches Ziel bleiben, dass der bilaterale Weg erfolgreich 
fortgesetzt werden kann.  

SwissHoldings begrüsst, dass der Bundesrat bestrebt ist, eine möglichst 
friktionslose Anwendung der bilateralen Verträge auch weiterhin zu 
gewährleisten. Aus Sicht des Verbandes gilt es zudem zur Sicherstellung der 
Wettbewerbsfähigkeit unseres Landes, alle Möglichkeiten auszuschöpfen, 
welche die Schweiz unilateral zur Stärkung der Rahmenbedingungen 
umsetzen kann. 

Freihandelsabkommen 

Aktueller Stand Die Schweizer Wirtschaft ist stark global ausgerichtet und somit abhängig von 
grenzüberschreitendem Handel und internationalen Investitionstätigkeiten. 
So war und ist die stete Verbesserung des Zugangs zu ausländischen 
Märkten ein Fokus der Schweizer Aussenpolitik. Dies geschieht unter 
anderem durch Freihandelsabkommen mit Drittstaaten. Die Schweiz verfügt 
neben der EFTA-Konvention und dem Freihandelsabkommen mit der 
Europäischen Union (EU) über ein Netzwerk von 33 Freihandelsabkommen 
mit 43 Partnern weltweit. Die Schweiz verhandelt im Verbund mit den anderen 
EFTA-Staaten aktuell Freihandelsabkommen mit sechs neuen 
Partnerstaaten, namentlich mit Indien, Kosovo, Malaysia, Mercosur, Thailand 
und Vietnam sowie die Modernisierung verschiedener bestehender 
Abkommen wie dasjenige mit Chile, Mexiko und der südafrikanischen 
Zollunion. Daneben verhandelt die Schweiz mit dem UK bilateral ein 
umfassendes FHA. 

Ausblick Insbesondere vor dem Hintergrund wachsender Handelskonflikte weltweit, 
einer an Einfluss verlierenden Welthandelsorganisation (WTO) und generell 
wachsendem Protektionismus ist der Ausbau des Netzes aus 
Freihandelsabkommen wichtig für die exportorientierte Schweizer Wirtschaft 
und damit auch für die Mitgliedsunternehmen von SwissHoldings.  

Der Aspekt der nachhaltigen Entwicklung gewinnt im Kontext des globalen 
Handels zunehmend an Bedeutung. Aus Sicht von SwissHoldings ist es 
zentral, dass Nachhaltigkeitsaspekte in den aktuellen Überlegungen und 
Plänen zur Weiterentwicklung der Freihandelsabkommen (FHA) gebührend 
berücksichtigt werden. Das Kapitel «Nachhaltigkeit und Handel» in den 
Abkommen bildet ein solides Fundament zur Förderung nachhaltiger 
Entwicklung. Zudem ist immer stets zu berücksichtigen, dass intensivierte 
Handelsbeziehungen selbst ein wichtiger Faktor sind, um nachhaltige 
Entwicklung zu fördern. SwissHoldings wird sich weiterhin für den wichtigen 
Ausbau des Schweizer Netzes an Freihandelsabkommen einsetzen. 
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Investitionskontrollen 

Aktueller Stand Auch in der Schweiz wird derzeit über die Einführung von 
Investitionskontrollen diskutiert. Am 18. Mai 2022 veröffentlichte der 
Bundesrat den Vorentwurf für ein neues Investitionsprüfgesetz und hat 
dieses in die Vernehmlassung gegeben. Zuvor hatte das Parlament mit der 
Annahme der Motion 18.3021 Rieder entsprechende gesetzliche 
Grundlagen gefordert. Vorgeschlagen wird die Einführung einer Melde- und 
Genehmigungspflicht für gewisse Übernahmen inländischer Unternehmen. 

Der Bundesrat hat im Rahmen der Vernehmlassung eine 
Regulierungsfolgeabschätzung zum Vorentwurf präsentiert. Die RFA kommt 
zum Schluss, dass das Kosten-Nutzen-Verhältnis eines solchen neuen 
Gesetzes ungünstig sei: Das Gremium spricht sich aus diesem Grund nach 
wie vor gegen die Einführung einer Investitionsprüfung aus. Es erachtet den 
bestehenden Rechtsrahmen als ausreichend. 

SwissHoldings nahm an der Vernehmlassung teil (Stellungnahme) und 
führte im Wesentlichen aus: 

− Ausländische Direktinvestitionen sind für die Schweiz zentral.
Der Wohlstand der Bevölkerung und die Wettbewerbsfähigkeit
der Unternehmen hängen in der kleinen und offenen Schweizer
Volkswirtschaft direkt von der Einbindung in die globalen
Wertschöpfungsketten ab.

− Da die Schweizer Unternehmen selbst zu den grössten
Direktinvestoren im Ausland gehören, hat die Schweiz ein
besonderes Interesse an einem möglichst diskriminierungsfreien
und transparenten Zugang zu den internationalen
Investitionsmärkten. Dies erreicht die Schweiz am ehesten,
wenn sie sich selbst offen für ausländische Investitionen zeigt.

− Der Bundesrat hat im Rahmen der Vernehmlassung eine
Regulierungsfolgeabschätzung (RFA) zum Vorentwurf
präsentiert. Die RFA kommt zum Schluss, dass das Kosten-
Nutzen-Verhältnis eines solchen neuen Gesetzes ungünstig sei:
Das Gremium spricht sich aus diesem Grund nach wie vor
gegen die Einführung einer Investitionsprüfung aus. Es erachtet
den bestehenden Rechtsrahmen als ausreichend.
SwissHoldings unterstützt diese Position.

− Die Frage, ob die Schweiz eine Investitionsprüfung einführen
soll, kann jedoch nicht losgelöst von den internationalen
Entwicklungen beurteilt werden. Wenn von Seiten OECD-
Mitgliedstaaten flächendeckend Beschränkungen in Bezug auf
gewisse ausländische Investitionen eingeführt werden, ist dies
bei der Beurteilung des Schweizer Regulierungsansatzes zu
berücksichtigen – dies nicht zuletzt auch um zu verhindern,
dass eine Sogwirkung auf die Schweizer Wirtschaft ausgelöst
wird.

− In diesem Spannungsverhältnis stellt der vorliegende Entwurf
einen Kompromiss dar. Um die Rechtsrisiken für die Wirtschaft
möglichst klein zu halten, ist ein solch staatlicher
Interventionsmechanismus im Rahmen einer zielgerichteten,
administrativ schlanken und transparenten Ausgestaltung zu
prüfen. Wichtig ist zudem, dass die Regelung mit den bereits
bestehenden völkerrechtlichen Verpflichtungen der Schweiz
vereinbar ist.
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Ausblick Der Bundesrat ist derzeit dabei, einen Gesetzesentwurf für die Einführung 
von Investitionskontrollen vorzubereiten und wird diesen im laufenden Jahr 
in die parlamentarischen Beratungen geben. Mit dem Inkrafttreten des 
Gesetzes ist nicht vor 2024 zu rechnen. 

Investitionsschutzabkommen (ISA) 

Aktueller Stand Die Schweiz verfügt über ein Netz von insgesamt 111 bilateralen 
Investitionsschutzabkommen (ISA). Damit verfügt die Schweiz gemäss 
UNCTAD nach Deutschland und China weltweit über das drittgrösste Netz 
solcher Abkommen. Mit dem Abschluss von ISA verbessert die Schweiz die 
Rahmenbedingungen und damit die Attraktivität als Standort für 
internationale Investitionen. Aufgrund einer Praxisänderung des Bundesrats 
unterstehen neu neben den Freihandelsabkommen auch die ISA dem 
fakultativen Staatsvertragsreferendum. Das erste ISA, zu welchem eine 
Vernehmlassung durchgeführt wird, ist das neue ISA mit Indonesien. Das 
Abkommen schliesst die Vertragslücke, welche seit dem Ausserkrafttreten 
des früheren Abkommens im Jahr 2016 bestand. 

Ausblick SwissHoldings wird weiterhin die regulatorischen Entwicklungen rund um 
die Investitionsabkommen eng begleiten und hierbei auf die grosse 
Bedeutung der ISA und der internationalen Schiedsgerichtsbarkeit für 
Schweizer Unternehmen und den Wirtschaftsstandort Schweiz hinweisen. 

Corporate Social Responsibility

Unternehmens-Verantwortungs-Initiative 

Aktueller Stand Die Volksinitiative wurde am 29. November 2020 an der Urne abgelehnt. 
Dies ebnete den Weg für das Inkrafttreten des indirekten Gegenvorschlags. 
Der Bundesrat hat am 3. Dezember 2021 die Verordnung zum indirekten 
Gegenvorschlag präsentiert. Die neuen Pflichten orientierten sich an den 
Regelungen der EU und gehen teilweise darüber hinaus. Das Gesetz tritt 
bereits auf den 1. Januar 2022 in Kraft. Dies bedeutet, dass Schweizer 
Unternehmen erstmals für das Geschäftsjahr 2023 nach den neuen Regeln 
Bericht erstatten müssen. 

Der Bundesrat hat an seiner Sitzung vom 23. November 2022 die 
Vollzugsverordnung zur Klimaberichterstattung («TCFD») für grosse 
Schweizer Unternehmen verabschiedet und auf den 1. Januar 2024 in Kraft 
gesetzt hat. Weiterführende Informationen und den Vorabdruck der 
Verordnung finden Sie hier. 

Zudem hat der Bundesrat evaluiert, inwiefern sich für die Schweiz ein 
Anpassungsbedarf infolge der dynamischen Entwicklungen im EU-Recht im 
Bereich der nachhaltigen Unternehmensführung ergibt. Das Gremium hat in 
Folge entschieden, bis spätestens im Juli 2024 eine 
Vernehmlassungsvorlage zur Prüfung der Anwendbarkeit der neuen EU-
Regeln für das ESG-Reporting zu erarbeiten. Im Bereich der 
Sorgfaltspflichten soll jedoch noch zugewartet werden. SwissHoldings 
begrüsst diesen Entscheid. Es ist zwar richtig, dass die EU ein neues 
Gesetz zur Überwachung der Risiken in den Wertschöpfungsketten plant. 
Jedoch zeigen sich die Konturen dieser Regulierung erst in Ansätzen (siehe 
dazu auch Medienmitteilung SwissHoldings: Bundesrat hält im Bereich der 
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Konzernverantwortung zu Recht an einem international abgestimmten 
Vorgehen fest). 

Zudem wird gegenwärtig in der Rechtskommission beider Räte die 
Parlamentarische Initiative (Pa.Iv) Gredig (21.427)» – «Bekämpfung von 
Zwangsarbeit durch die Ausweitung des Anwendungsbereichs des 
Gegenvorschlags UVI» behandelt. Das Ziel der Parlamentarischen Initiative 
ist, dass der Geltungsbereich des Gegenvorschlages bei den besonderen 
Sorgfaltspflichten und Transparenz zu Konfliktmineralien und Kinderarbeit 
(Art. 964j ff. OR) um das Verbot der Zwangsarbeit ergänzt wird. Im Fokus 
stehen hier die von der Schweiz ratifizierten Kernübereinkommen der 
Internationalen Arbeitsorganisation Nr. 29 über Zwangs- oder Pflichtarbeit 
sowie Nr. 105 über die Abschaffung der Zwangsarbeit, den UNO- 
Leitprinzipien für Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-
Leitsätzen. 

Die Rechtskommission hat Mitte März jedoch entschieden, die Arbeiten zur 
Umsetzung der parlamentarischen Initiative Gredig 21.427 «Bekämpfung 
von Zwangsarbeit durch die Ausweitung der Sorgfaltspflicht» vor dem 
Hintergrund der aktuellen Entwicklungen auf EU-Ebene und den 
entsprechenden Beschlüssen des Bundesrates (vgl. dazu auch obige 
Ausführungen) bis auf Weiteres zu sistieren. Die Kommission hat sich dafür 
ausgesprochen die Petition 22.2039 «Koalition für Konzernverantwortung. 
Für ein griffiges Konzernverantwortungsgesetz» im Rahmen der 
parlamentarischen Initiative Gredig 21.427 zu behandeln. 

Ausblick Die mit der Umsetzung des Gegenvorschlages verbundene neue Pflichten 
sind herausfordernd, insbesondere im Bereich der Kinderarbeit. Der 
Verband wird die Umsetzungsarbeiten der Mitgliedsunternehmen soweit 
möglich unterstützen und eine Plattform zum Austausch der Expertise 
anbieten.  

Entwicklungen EU-Ebene 

Aktueller Stand Aktuell beschäftigt sich die Europäische Kommission mit einer möglichen 
Regulierung im Bereich der nachhaltigen Unternehmensführung und der 
damit verbundenen Sorgfaltspflichten. Die EU hat im ersten Halbjahr 2022 
ihren Vorschlag für eine Richtlinie zur Corporate Sustainability Due Diligence 
veröffentlicht. Konkret soll es darum gehen, Unternehmensinteressen 
europarechtlich unter Berücksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien zu 
definieren. Ein weiterer Schwerpunkt der Initiative bildet die Implementierung 
unternehmerischer Due-Diligence-Pflichten in globalen Lieferketten. Im 
legislativen Prozess stehen derzeit die Trilog-Verhandlungen zwischen der 
EU-Kommission, dem EU-Parlament und dem Rat der Europäischen Union 
an, wobei von diesen drei Institutionen divergierende Positionen in den 
Verhandlungsprozess eingebracht worden sind. Vor diesem Hintergrund wird 
davon ausgegangen, dass die Gespräche im Rahmen des Trilog-Prozesses 
umstritten und intensiv sein werden. Falls es zu einer Verabschiedung 
kommt, muss die Richtlinie von den Mitgliedstaaten entsprechend in 
nationales Recht umgesetzt werden.  

Ausblick SwissHoldings Mitgliedsunternehmen dürften von dieser neuen EU-Regelung 
im Bereich der Nachhaltigen Unternehmensführung direkt betroffen sein. Die 
Regelung sieht eine Drittstaatenregelung vor, durch die Schweizer 
Unternehmen, die in der EU tätig sind, ab einer gewissen Grösse direkt von 
den EU-Bestimmungen erfasst werden. 
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Kollektiver Rechtschutz 

Aktueller Stand Der Bundesrat hat am 10. Dezember 2021 die Sammelklagen-Vorlage 
präsentiert und zuhanden des Parlaments verabschiedet. Die Vorlage sieht 
vor, dass die bestehende Verbandsklage ausgebaut, eine neue 
Verbandsklage zur Geltendmachung von Ersatzansprüchen geschaffen wird 
sowie neu eine Möglichkeit für gerichtlich für verbindlich erklärte Vergleiche 
vorgesehen würde.  

Die Wirtschaft steht diesem Vorhaben, welches der Bundesrat ohne 
vorhergehende Konsultation etablieren möchte, kritisch gegenüber. Im 
Sommer 2022 entschied die RK-N, nicht auf die Sammelklagen einzutreten. 
Es sei zum heutigen Zeitpunkt nicht möglich, über den Ausbau von 
Instrumenten der sogenannten «kollektiven Rechtsdurchsetzung» zu 
entscheiden. Wesentliche Fragen seien noch nicht geklärt.  

Im Juni letzten Jahres hat die Rechtskommission des Nationalrates (RK-N) 
die Beratungen zu diesem Geschäft aufgenommen und hierbei Zweifel an der 
Vorlage des Bundesrates geäussert. Die Kommission hat deshalb 
entschieden, vorerst nicht auf die Vorlage einzutreten und stattdessen 
umfangreiche weitere Abklärungen beim Bundesamt für Justiz (BJ) in Auftrag 
zu geben.  

Die mittlerweile vorliegenden Prüfberichte der Verwaltung (siehe dazu auch 
Medienmitteilung der RK-N) gehen auf die berechtigten Grundsatzbedenken 
der Kommission in Bezug auf die Einführung von Sammelklagen-
Instrumenten jedoch nur am Rande ein. Dies steht im direkten Gegensatz zu 
den aktuellen Diskussionen auf Ebene EU. Dort werden weitgehende 
«Safeguard»-Massnahmen zur Eindämmung der befürchteten 
Missbrauchsrisiken dieser Instrumente bis hin zu einem grundsätzlichen 
Verbot der kommerziellen Prozessfinanzierung oder eine generelle 
Einschränkung des Zugangs zu ordentlichen Zivilverfahren über eine 
Vorprüfungsklausel diskutiert. Des Weiteren wirft Fragen auf, dass für die 
Regulierungsfolgenabschätzung (RFA) kein einziges Unternehmen in der 
Schweiz befragt worden ist, obwohl es Usanz bei solchen 
Kostenabschätzungen ist, dass die hauptbetroffenen Akteure sich einbringen 
können.  

Es ist daher folgerichtig, dass die Kommission anfangs Juli bei ihrer letzten 
Beratung des Geschäfts entschieden hat, dass eine erweiterte Prüfung von 
Sicherheitsmassnahmen sowie eine Validierung des bereits vorliegenden 
RFA-Berichts durch direkte Unternehmensbefragungen angezeigt ist, bevor 
sie über das weitere Vorgehen entscheiden kann. Es wird davon 
ausgegangen, dass die Kommission die Beratung voraussichtlich im 1. 
Quartal 2024 wieder aufnehmen wird. 

Für die Wirtschaft steht der effiziente Ausgleich der Interessen 
unterschiedlicher Parteien im Zentrum. Hierzu gibt es unterschiedliche 
Instrumente, wobei sich auf Grund der Entwicklungen im Ausland auch auf 
empirischer Basis die Überlegenheit einzelner Instrumente im Verhältnis zu 
anderen zeigt. Es ist daher entscheidend, dass die Diskussion auf der 
richtigen Ebene geführt werden kann. Dadurch, dass der Handlungsbedarf 
vom Bundesrat in der Botschaft auf Stufe Zivilprozess geltend gemacht 
wurde, werden wichtige Alternativen von vornweg ausgeklammert. Dem gilt 
es durch die von der Kommission in Auftrag gegebenen Analysen 
entgegenzuwirken. Die Abklärungen der Bundesverwaltung sollen aufzeigen 
wie andere Länder Spannungen zwischen den Parteien, die sich aus dem 
Phänomen der Massen- und Streuschäden ergeben, aufzulösen versuchen. 
Hierbei soll insbesondere dem vielversprechenden System in den 
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skandinavischen Ländern ein besonderer Stellenwert eingeräumt werden. 
Die Erfahrungen mit diesem Modell sind in Skandinavien mehrheitlich positiv. 

Ausblick SwissHoldings befürwortet den Entscheid der Rechtskommission des 

Nationalrates (RK-N). Aus Sicht des Verbandes ist das Geschäft für die 

politische Beratung nicht reif. 

Rechnungslegung und Berichterstattung 

IFRS-Standardsetzung 

Aktueller Stand Im Fokus der Arbeiten stand die Betreuung und Kommentierung der 
Konsultation des IASB zu «IAS 12 Income Taxes», in der das Board 
Änderungen an IAS 12 Ertragsteuern vorgeschlagen hat. Ziel soll sein, eine 
vorübergehende Erleichterung bei der Bilanzierung latenter Steuern zu 
schaffen, die sich aus der bevorstehenden Umsetzung der von der 
Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) 
veröffentlichten Modellvorschriften der zweiten Säule ergeben. 

Das IASB reagiert damit auf die Bedenken der Stakeholder hinsichtlich der 
möglichen Auswirkungen dieser Regeln auf die Bilanzierung von 
Ertragsteuern in Abschlüssen (die Stellungnahme von SwissHoldings finden 
Sie unter folgendem Link: SwissHoldings comment letter on ED International 
Tax Reform—Pillar Two Model Rules).  

Des Weiteren laufen auf IASB-Ebene derzeit zwei Projekte im Bereich der 
Post-Implementation Review zu IFRS 15 (Erlöserfassung) und zu IFRS 9. 
Auch die Arbeiten des Partner-Standardsetter ISSB gehen in Bezug auf die 
Nachhaltigkeitsberichterstattung voran. Das ISSB hat die ersten beiden 
Standards (S 1 und S 2) in den letzten Wochen veröffentlicht.  S 1 bezieht 
sich auf die übergeordnete Ebene und beinhaltet Grundsätze, wie 
nachhaltigkeitsbezogene Chancen und Risiken generell darzustellen sind. S 
2 bezieht sich hingegen konkret auf die klimabezogene Berichterstattung. 

Ausblick SwissHoldings wird weiterhin die Arbeit der IFRS-Stiftung aktiv verfolgen und 
an den für unsere Mitglieder relevanten Konsultationen teilnehmen.   

Strategie Sustainable Finance Schweiz 

Aktueller Stand Der Bundesrat hat Ende Jahr 2023 zwei Strategiedokumente für einen 
nachhaltigen Finanzplatz und mögliche Handlungsfelder generell im 
Bereich Sustainable Finance publiziert («Sustainable-Finance Schweiz - 
Handlungsfelder 2022-2025 für einen führenden nachhaltigen Finanzplatz» 
und Position Greenwashing-Prävention im Finanzsektor). 

Der Bericht Sustainable-Finance Schweiz unterstreicht die Rolle des 
Schweizer Finanzplatzes in Bezug auf Nachhaltigkeit und zeigt bisherige 
und zukünftige Handlungsfelder auf. Es werden vier Handlungsfelder 
behandelt: (1) Nachhaltigkeitsdaten aus der Gesamtwirtschaft, (2) 
Transparenz im Finanzsektor, (3) Impact Investments und grüne Anleihen 
und (4) Bepreisung von Umweltverschmutzung. Insgesamt 15 spezifische 
Massnahmen können in die Handlungsfelder gruppiert werden. Wie im 
Bericht aufgezeigt wird, sind bereits viele der Massnahmen adressiert 
worden. 
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Im Positionspapier zu Greenwashing hat der Bundesrat seinen 
diesbezüglichen Ansatz präzisiert. Finanzprodukte oder -
dienstleistungen sollen nur dann als nachhaltig angeboten werden, 
wenn sie mit mindestens einem spezifischen Nachhaltigkeitsziel 
verträglich sind oder dazu beitragen, ein Nachhaltigkeitsziel zu 
erreichen. Damit soll gewährleistet werden, dass Finanzprodukte 
und -dienstleistungen, die allfällige ESG-Risiken reduzieren sollen, nur als 
nachhaltig bezeichnet werden, wenn sie neben einem rein finanziellen auch 
ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen. Anbieter nachhaltiger Produkte oder 
Dienstleistungen sollen darlegen, wie sie das angestrebte nachhaltige 
Anlageziel zu erreichen gedenken. 

Ausblick Zwar richten sich viele der diskutierten Aspekte ausschliesslich an den 
Finanzsektor. Die Realwirtschaft ist jedoch – zumindest mittelbar – direkt 
von der Diskussion und den geplanten Regulierungsansätzen betroffen. So 
sind die Finanzdienstleistungsunternehmen darauf angewiesen, dass Sie 
zur Erfüllung ihrer Transparenzverpflichtungen auf Informationen und 
Datensätze von Seiten Emittenten zurückgreifen können. Generell liegt 
denn auch der primäre Hebel für eine Transition zu einer nachhaltigen 
Wirtschaft bei der Realwirtschaft, die durch die Produktion und den Konsum 
von Gütern und Dienstleistungen direkt Einfluss auf die verschiedenen 
Nachhaltigkeitsbereiche nimmt.  

SwissHoldings wird deshalb die geplanten Arbeiten des Bundes eng in 
Abstimmung mit den übrigen Branchenverbänden verfolgen.    

Sustainable Finance & ESG-Reporting auf EU-Ebene 

Aktueller Stand Auf EU-Ebene befindet sich das Thema Nachhaltigkeit im Zentrum der 
öffentlichen Diskussion. Im Rahmen dieser Diskussion wurde die 
Europäische Kommission durch verschiedene Vorstösse aktiv.  

In der EU ist im Jahr 2020 der Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen 
Wachstums verabschiedet worden, welcher die Grundlage mehrerer 
legislativer Vorstösse bildet, darunter die für Preparers besonders relevante 
Taxonomy-Regulierung. Mit der Einführung der Taxonomy müssen 
Unternehmen künftig ihre gesamte Unternehmenstätigkeit in ein 
Klassifizierungsschema zur Bestimmung des «grünen Charakters» ihrer 
Wirtschaftsaktivität einordnen. Hierbei ist der Anteil des Umsatzes, der Anteil 
in Hinblick auf die Investitionen („CapEx“) sowie der Anteil bei den 
Betriebsausgaben («OpEx») separat offenzulegen. Darüber hinaus müssen 
all diese Aktivitäten in Bezug auf soziale Mindestanforderungskriterien 
evaluiert werden. 

Ebenfalls Gegenstand des Aktionsplans ist der Vorschlag für eine Corporate 
Sustainability Reporting Directive (CSRD), welche die bisher geltende 
Nonfinancial Reporting Directive (NFRD) ersetzen soll. Die Richtlinie wurde 
am 10. November auf EU-Ebene verabschiedet. Kernbestand der CSRD ist, 
dass nicht mehr ein international akzeptierter Standard wie GRI, sondern ein 
neu zu konzipierender europäischer Standard künftig die Basis für die 
Berichterstattung bilden soll. Weitere wesentliche Änderungen betreffen 
einen massgeblichen Ausbau der geforderten Berichtsinhalte (wie bspw. so 
genannte forward-looking Elemente und Angaben über immaterielle 
Vermögenswerte) wie auch der Grundsatz, dass alle Informationen über eine 
digitale Reporting-Struktur zur Verfügung gestellt werden müssen.  

Am 31. Juli hat die Europäische Kommission das erste Set der European 
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Sustainability Reporting Standards (ESRS) veröffentlicht. Dieses enthält eine 
Reihe von Anpassungen im Vergleich zu den ursprünglichen Entwürfen - 
wobei insbesondere das Prinzip der Wesentlichkeit in der Anwendung 
gestärkt worden ist. 

SH-Mitgliedsunternehmen dürften direkt aufgrund ihrer engen 
wirtschaftlichen Verflechtung mit EU-Mitgliedsstaaten von beiden dieser 
Regulierungsmassnahmen erfasst sein. 

Ausblick SwissHoldings sieht die derzeitigen Initiativen für eine grössere 
Standardisierung im Bereich Sustainable Finance und ESG-Reporting 
grundsätzlich positiv. Ein einheitlicherer Rahmen zur Abbildung der 
Nachhaltigkeitsleistung eines Unternehmens hilft, Klarheit und Vertrauen 
zwischen Investoren und Preparers zu schaffen. Für den Verband bleibt 
jedoch zentral, dass Nachhaltigkeitsdaten auch künftig stets in einen 
nachvollziehbaren Kontext mit der Geschäftsstrategie und der 
Finanzberichterstattung zu stellen sind – wobei für die 
Transparenzanforderungen immer auch die Kriterien der Relevanz, der 
Umsetzbarkeit und des Kosten-/Nutzenverhältnisses gelten sollen.  

Die ambitionierten Pläne der EU bieten zwar Chancen für 
nachhaltigkeitsorientierte Anleger und Unternehmen, bergen aber auch die 
Gefahr unverhältnismässiger Markteingriffe. Die neu vorgesehenen 
Anforderungen an die Transparenz und Offenlegung der Unternehmen im 
Bereich ESG sind hoch und drohen, viele Marktakteure zu überfordern. 

SwissHoldings verfolgt die laufenden Entwicklungen und begleitet die 
Geschäfte weiterhin, insbesondere im Rahmen der Arbeitsgruppe der 
Dachverbände auf Europäischer Ebene. 

Kapitalmärkte 

Geldpolitik SNB 

Aktueller Stand In den heutigen ausserordentlichen Zeiten rückt zunehmend auch die 
Schweizerische Nationalbank (SNB) in den Fokus der Aufmerksamkeit. Auf 
Ebene Parlament sind verschiedene Vorstösse behandelt worden, welche 
zum Ziel haben, die Ausschüttungen der SNB an gewisse Zwecke zu binden. 
Zudem wurde jüngst auch Anliegen eingegeben, welche eine Reform der 
Governance-Struktur der SNB fordern. 

Ausblick SwissHoldings wird die laufenden Entwicklungen eng verfolgen. Aus Sicht 
des Verbandes hat sich die bisherige Ausrichtung der Nationalbank bewährt. 
Einer «Verpolitisierung», respektive weiteren Zweckbindung der Gewinne der 
SNB steht die Organisation kritisch gegenüber.  
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