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Handels- und Investitionspolitik

Bilaterale Beziehungen Schweiz / EU

Aktueller Stand | Die Europaische Union (EU) ist der mit Abstand wichtigste Handelspartner
der Schweiz. Gleichzeitig ist auch die Schweiz einer der grossten Export- und
Importmarkte der EU. Entsprechend wichtig ist das Verhaltnis zwischen der
Schweiz und der EU fir die Schweizer Wirtschaft. Die Schweiz verfolgt dabei
einen bilateralen Weg. Ausgehend vom 1972 abgeschlossenen
Freihandelsabkommen hat die Schweiz mit dem Staatenverbund ein dichtes
und sich sténdig weiterentwickelndes Netzwerk von Abkommen geknipft.
Besonders bedeutsam sind die Vertragspakete Bilateralen | und Il, welche
den Vertragsparteien sektoriell einen diskriminierungsfreien Zugang zum
jeweilig anderen Markt gewahren und die enge Zusammenarbeit in
verschiedenen Bereichen zwischen der Schweiz und der EU begriinden.
Dieser bilaterale Weg hat unserem Land zahlreiche Vorteile gebracht.

Die Weiterentwicklung des Abkommensnetzes hat die EU allerdings an eine
Klarung des institutionellen Rahmens geknipft. Basierend auf dieser
Forderung wurde zwischen 2014 und 2018 ein Vertragsentwurf erarbeitet.
Der Bundesrat hat an der Sitzung vom 26. Mai 2021 entschieden, das
institutionelle Rahmenabkommen nicht zu unterschreiben und die
Verhandlungen mit der EU zu beenden, da in den Augen des Gremiums
verschiedene substanzielle Differenzen nicht bereinigt werden konnten.

Dennoch mdchte der Bundesrat die bilaterale Zusammenarbeit weiterfiihren.
Ende Marz hat der Bundesrat das weitere Vorgehen besprochen und den
Auftrag fur die Erarbeitung von Eckwerten eines Verhandlungsmandats mit
der Européaischen Union (EU) erteilt. Gleichzeitig soll die gemeinsame Basis
mit der EU im Hinblick auf die Aufnahme von Verhandlungen weiter préazisiert
werden.

Ausblick Geordnete und sichere Beziehungen zwischen der Européischen Union und
der Schweiz sind fir beide Seiten von essenzieller Bedeutung. Die
Mitgliedslander der EU bleiben auf absehbare Zeit &usserst wichtige
Handelspartner der stark exportorientierten Schweizer Wirtschaft. Es muss
deshalb vordringliches Ziel bleiben, dass der bilaterale Weg erfolgreich
fortgesetzt werden kann.

SwissHoldings begriisst, dass der Bundesrat bestrebt ist, eine mdglichst
friktionslose Anwendung der bilateralen Vertrage auch weiterhin zu
gewahrleisten. Aus Sicht des Verbandes gilt es zudem zur Sicherstellung der
Wettbewerbsfahigkeit unseres Landes, alle Mdglichkeiten auszuschdpfen,
welche die Schweiz unilateral zur Starkung der Rahmenbedingungen
umsetzen kann.
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Freihandelsabkommen

Aktueller Stand

Die Schweizer Wirtschatft ist stark global ausgerichtet und somit abhangig von
grenziiberschreitendem Handel und internationalen Investitionstéatigkeiten.
So war und ist die stete Verbesserung des Zugangs zu ausléndischen
Markten ein Fokus der Schweizer Aussenpolitik. Dies geschieht unter
anderem durch Freihandelsabkommen mit Drittstaaten. Die Schweiz verfigt
neben der EFTA-Konvention und dem Freihandelsabkommen mit der
Europdaischen Union (EU) Uber ein Netzwerk von 33 Freihandelsabkommen
mit 43 Partnern weltweit. Die Schweiz verhandelt im Verbund mit den anderen
EFTA-Staaten aktuell Freihandelsabkommen mit sieben neuen
Partnerstaaten, namentlich mit Indien, Kosovo, Malaysia, Mercosur, Moldau,
Thailand und Vietnam sowie die Modernisierung verschiedener bestehender
Abkommen.

Ausblick

Insbesondere vor dem Hintergrund von Handelskonflikten, der Blockade der
Welthandelsorganisation (WTO) und wachsendem Protektionismus ist der
Ausbau des Netzes aus Freihandelsabkommen wichtig fir die
exportorientierte Schweizer Wirtschaft und die Mitgliedsfirmen von
SwissHoldings.

Es werden zunehmend Bedenken hinsichtlich nachhaltiger Entwicklung in
Verbindung mit globalem Handel gedussert. Selbstverstandlich anerkennt
und unterstutzt SwissHoldings den Anspruch, dass Nachhaltigkeitsaspekte in
Uberlegungen zu Freihandelsabkommen gebiihrend beriicksichtigt werden.
Das Kapitel zu «Nachhaltigkeit und Handel» in den Abkommen bildet ein
solides Fundament zur Férderung nachhaltiger Entwicklung. Zudem darf nicht
vernachlassigt werden, dass intensivierte Handelsbeziehungen selbst ein
wichtiger Faktor sind, um nachhaltige Entwicklung zu férdern. SwissHoldings
wird sich weiterhin fir den wichtigen Ausbau des Schweizer Netzes an
Freihandelsabkommen einsetzen.

Investitionskontrollen

Aktueller Stand

Auch in der Schweiz wird derzeit tiber die Einfiihrung von
Investitionskontrollen diskutiert. Am 18. Mai 2022 veréffentlichte der
Bundesrat den Vorentwurf fir ein neues Investitionsprifgesetz und hat
dieses in die Vernehmlassung gegeben. Zuvor hatte das Parlament mit der
Annahme der Motion 18.3021 Rieder entsprechende gesetzliche
Grundlagen gefordert. Vorgeschlagen wird die Einfiihrung einer Melde- und
Genehmigungspflicht fir gewisse Ubernahmen inlandischer Unternehmen

Der Bundesrat hat im Rahmen der Vernehmlassung eine
Regulierungsfolgeabschatzung zum Vorentwurf prasentiert. Die RFA kommt
zum Schluss, dass das Kosten-Nutzen-Verhéltnis eines solchen neuen
Gesetzes ungunstig sei: Das Gremium spricht sich aus diesem Grund nach
wie vor gegen die Einflhrung einer Investitionsprifung aus. Es erachtet den
bestehenden Rechtsrahmen als ausreichend.

SwissHoldings nahm an der Vernehmlassung teil (Link Stellungnahme) und
fuhrte im Wesentlichen aus:

---------------
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— Auslandische Direktinvestitionen sind fiir die Schweiz zentral.
Der Wohlstand der Bevélkerung und die Wettbewerbsfahigkeit
der Unternehmen hangen in der kleinen und offenen Schweizer
Volkswirtschaft direkt von der Einbindung in die globalen
Wertschopfungsketten ab.

— Da die Schweizer Unternehmen selbst zu den grossten
Direktinvestoren im Ausland gehéren, hat die Schweiz ein
besonderes Interesse an einem mdaglichst nicht-
diskriminierenden und transparenten Zugang zu den
internationalen Investitionsmarkten. Dies erreicht die Schweiz
am ehesten, wenn sie sich selbst offen fur ausléandische
Investitionen zeigt.

— Der Bundesrat hat im Rahmen der Vernehmlassung eine
Regulierungsfolgeabschatzung (RFA) zum Vorentwurf
prasentiert. Die RFA kommt zum Schluss, dass das Kosten-
Nutzen-Verhaltnis eines solchen neuen Gesetzes ungiinstig sei:
Das Gremium spricht sich aus diesem Grund nach wie vor
gegen die Einfihrung einer Investitionsprifung aus. Es erachtet
den bestehenden Rechtsrahmen als ausreichend.
SwissHoldings unterstitzt diese Position.

— Die Frage, ob die Schweiz eine Investitionsprufung einfihren
soll, kann jedoch nicht losgeldst von den internationalen
Entwicklungen beurteilt werden. Wenn von Seiten OECD-
Mitgliedstaaten flachendeckend Beschréankungen in Bezug auf
gewisse auslandische Investitionen eingefuhrt werden, ist dies
bei der Beurteilung des Schweizer Regulierungsansatzes zu
berticksichtigen — dies nicht zuletzt auch um zu verhindern,
dass eine Sogwirkung auf die Schweizer Wirtschaft ausgeltst
wird.

— In diesem Spannungsverhéltnis stellt der vorliegende Entwurf
einen Kompromiss dar. Um die Rechtsrisiken fur die Wirtschaft
moglichst klein zu halten, ist ein solch staatlicher
Interventionsmechanismus im Rahmen einer zielgerichteten,
administrativ schlanken und transparenten Ausgestaltung zu
prifen. Wichtig ist zudem, dass die Regelung mit den bereits
bestehenden volkerrechtlichen Verpflichtungen der Schweiz
vereinbar ist.

Ausblick Der Bundesrat ist derzeit dabei, einen Gesetzesentwurf fur die Einflhrung
von Investitionskontrollen vorzubereiten und wird dieses im laufenden Jahr
in die parlamentarischen Beratungen geben. Mit dem Inkrafttreten des
Gesetzes ist nicht vor 2024 zu rechnen

Investitionsschutzabkommen (ISA)

Aktueller Stand | Die Schweiz verfligt Gber ein Netz von insgesamt 111 bilateralen
Investitionsschutzabkommen (ISA). Damit verfuigt die Schweiz gemass
UNCTAD nach Deutschland und China weltweit Uber das drittgrosste Netz
solcher Abkommen. Mit dem Abschluss von ISA verbessert die Schweiz die
Rahmenbedingungen und damit die Attraktivitat als Standort fur
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internationale Investitionen. Aufgrund einer Praxisénderung des Bundesrats
unterstehen neu neben den Freihandelsabkommen auch die ISA dem
fakultativen Staatsvertragsreferendum. Das erste ISA, zu welchem eine
Vernehmlassung durchgefiihrt wird, ist das neue ISA mit Indonesien. Das
Abkommen schliesst die Vertragslicke, welche seit dem Ausserkrafttreten
des frilheren Abkommens im Jahr 2016 bestand.

Ausblick SwissHoldings wird weiterhin die regulatorischen Entwicklungen rund um
die Investitionsabkommen eng begleiten und hierbei auf die grosse
Bedeutung der ISA und der internationalen Schiedsgerichtsbarkeit fur
Schweizer Unternehmen und den Wirtschaftsstandort Schweiz hinweisen.

Corporate Social Responsibility

Unternehmens-Verantwortungs-Initiative

Aktueller Stand Die Volksinitiative wurde am 29. November 2020 an der Urne abgelehnt.
Dies ebnete den Weg fir das Inkrafttreten des indirekten Gegenvorschlags.
Der Bundesrat hat am 3. Dezember 2021 die Verordnung zum indirekten
Gegenvorschlag prasentiert. Die neuen Pflichten orientierten sich an den
Regelungen der EU und gehen teilweise darliber hinaus. Das Gesetz tritt
bereits auf den 1. Januar 2022 in Kraft. Dies bedeutet, dass Schweizer
Unternehmen erstmals fir das Geschéftsjahr 2023 nach den neuen Regeln
Bericht erstatten missen.

Der Bundesrat hat an seiner Sitzung vom 23. November 2022 die
Vollzugsverordnung zur Klimaberichterstattung («TCFD») flr grosse
Schweizer Unternehmen verabschiedet und auf den 1. Januar 2024 in Kraft
gesetzt hat. Weiterfihrende Informationen und den Vorabdruck der
Verordnung finden Sie hier.

Zudem hat der Bundesrat evaluiert, inwiefern sich fir die Schweiz ein
Anpassungsbedarf infolge der dynamischen Entwicklungen im EU-Recht im
Bereich der nachhaltigen Unternehmensfiihrung ergibt. Das Gremium hat in
Folge entschieden, bis spatestens im Juli 2024 eine
Vernehmlassungsvorlage zur Prufung der Anwendbarkeit der neuen EU-
Regeln fur das ESG-Reporting zu erarbeiten. Im Bereich der
Sorgfaltspflichten soll jedoch noch zugewartet werden. SwissHoldings
begrisst diesen Entscheid. Es ist zwar richtig, dass die EU ein neues
Gesetz zur Uberwachung der Risiken in den Wertschdpfungsketten plant.
Jedoch zeigen sich die Konturen dieser Regulierung erst in Ansatzen (siehe
dazu auch Medienmitteilung SwissHoldings: Bundesrat halt im Bereich der
Konzernverantwortung zu Recht an einem international abgestimmten Vorgehen
fest - SwissHoldings).

Zudem wird gegenwartig in der Rechtskommission beider Rate die
Parlamentarische Initiative (Pa.lv) Gredig (21.427)» — «Bekampfung von
Zwangsarbeit durch die Ausweitung des Anwendungsbereichs des
Gegenvorschlags UVI» behandelt. Das Ziel der Parlamentarischen Initiative
ist, dass der Geltungsbereich des Gegenvorschlages bei den besonderen
Sorgfaltspflichten und Transparenz zu Konfliktmineralien und Kinderarbeit
(Art. 964 ff. OR) um das Verbot der Zwangsarbeit erganzt wird. Im Fokus
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stehen hier die von der Schweiz ratifizierten Kerniibereinkommen der
Internationalen Arbeitsorganisation Nr. 29 {iber Zwangs- oder Pflichtarbeit
sowie Nr. 105 Uber die Abschaffung der Zwangsarbeit, den UNO-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-
Leitsatzen.

Die Rechtskommission hat Mitte Marz jedoch entschieden, die Arbeiten zur
Umsetzung der parlamentarischen Initiative Gredig 21.427 «Bekampfung
von Zwangsarbeit durch die Ausweitung der Sorgfaltspflicht» vor dem
Hintergrund der aktuellen Entwicklungen auf EU-Ebene und den
entsprechenden Beschlissen des Bundesrates (vgl. dazu auch obige
Ausfiihrungen) bis auf Weiteres zu sistieren. Die Kommission hat sich daftr
ausgesprochen die Petition 22.2039 «Koalition flir Konzernverantwortung.
Fur ein griffiges Konzernverantwortungsgesetz» im Rahmen der
parlamentarischen Initiative Gredig 21.427 zu behandeln.

Ausblick Die mit der Umsetzung des Gegenvorschlages verbundene neue Pflichten
sind herausfordernd, insbesondere im Bereich der Kinderarbeit. Der
Verband wird die Umsetzungsarbeiten der Mitgliedfirmen soweit moglich
unterstiitzen und eine Plattform zum Austausch der Expertise anbieten.

Entwicklungen EU-Ebene

Aktueller Stand = Aktuell beschéftigt sich die Europaische Kommission mit einer moglichen
Regulierung im Bereich nachhaltiger Unternehmensfihrung und damit
verbundene Sorgfaltspflichten. Sie hat im ersten Halbjahr 2022 ihren
Vorschlag fir eine Richtlinie zur Corporate Sustainability Due Diligence
veroffentlicht. Konkret soll es darum gehen, das Unternehmensinteresse
europarechtlich unter Berucksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien zu
definieren. Ein weiterer Schwerpunkt der Initiative bildet die Implementierung
unternehmerischer Due-Diligence-Pflichten in globalen Lieferketten. Der
Vorschlag muss noch den legislativen Prozess zu Ende durchlaufen. Aktuell
hat der EU-Rat am 1. Dezember seine Verhandlungsposition verabschiedet:
Council adopts position on due diligence rules for large companies - Consilium
(europa.eu). Dennoch zeigen sich die Konturen dieser Regulierung erst in
Anséatzen. Falls es zu einer Verabschiedung kommt, muss die Richtlinie von
den Mitgliedstaaten entsprechend in nationales Recht umgesetzt werden. Bei
der Umsetzung von Richtlinien gibt es Ublicherweise einen gewissen
Handlungsspielraum. Gemass Einschatzung der Mission der Schweiz bei der
Européischen Union wird es friihestens im Sommer 2023 zur Verabschiedung
kommen, es kdnnte aber auch langer dauern.

Ausblick SwissHoldings Mitgliedsfirmen durften von dieser neuen EU-Regelung im
Bereich der Nachhaltigen Unternehmensfilhrung direkt betroffen sein, Die
Regelung sieht eine Drittstaatenregelung vor — durch die Schweizer
Unternehmen, die in der EU tétig sind, ab einer gewissen Grésse direkt von
den EU-Bestimmungen erfasst werden.

Kollektiver Rechtschutz
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Industrie

Aktueller Stand = Der Bundesrat hat am 10. Dezember 2021 die Sammelklagen-Vorlage
prasentiert und zuhanden des Parlaments verabschiedet. Die Vorlage sieht
vor, dass die bestehende Verbandsklage ausgebaut, eine neue
Verbandsklage zur Geltendmachung von Ersatzansprichen geschaffen
sowie neu eine Mdglichkeit von gerichtlich fur verbindlich erklarten
Vergleichen vorgesehen wiirde.

Die Wirtschaft steht diesen Vorhaben, welches der Bundesrat ohne
vorhergehende Konsultation etablieren mdchte, kritisch gegeniber. Im
Sommer 2022 entschied die RK-N, nicht auf die Sammelklagen einzutreten.
Es sei zum heutigen Zeitpunkt nicht mdoglich, Uber den Ausbau von
Instrumenten der sogenannten «kollektiven Rechtsdurchsetzung» zu
entscheiden. Wesentliche Frage seien noch nicht geklart.

Das EJPD wurde in Folge von der Kommission aufgefordert, einen
umfassenderen Rechtsvergleich zu Kollektivklagerechten in ausgewahlten
EU-Staaten zu erstellen, alternative Instrumente fiir einen ,verbesserten
Zugang zum Recht” (inkl. die Anpassung bereits bestehender Instrumente)
zu prifen sowie die neuen technologischen Mdoglichkeiten zur effizienten
Geltendmachung von Forderungen und der damit verbundenen Erleichterung
der Koordination unter Betroffenen zu analysieren. Des Weiteren wurde eine
Schéatzung der Kostenfolgen der diskutierten Regulierung fur die betroffenen
Schweizer Unternehmen beim Justizdepartement in Auftrag gegeben
(,Regulierungsfolgenabschatzung®).

SwissHoldings begrisst dieses Vorgehen. Die Schweiz tut gut daran, die
Einflhrung solch weitreichender Instrumente basierend auf einer sorgféltigen
Analyse der Ausgangslage und in Prifung aller relevanter Faktoren zu
beschliessen. Jiingste Entwicklungen haben gezeigt, dass die Einfihrung der
neuen Sammelklagen-Instrumente in EU-Mitgliedstaaten zu erheblichen
Schwierigkeiten gefiihrt haben — nicht zuletzt auch vor dem Hintergrund der
neuen technologischen Mdglichkeiten (Stichwort ,Legal Tech* wie
Blockchain, Distributed Ledger, Forderungssammlungsplattformen, etc.).
Zudem ist die Durchsetzung von Anspriichen auf dem Rechtsweg kostspielig.
Gerade wenn kollektivierte Anspriiche eingeklagt werden, steigen die
Prozesskosten und auch die Prozessrisiken. Dies gilt umso mehr, als dass es
die Vorlage theoretisch erméglichen wirde, Klagerforderungen aus der
ganzen Welt konzentriert vor einem Schweizer Gericht geltend zu machen.

Fur die Wirtschaft steht der effiziente Ausgleich der Interessen
unterschiedlicher Parteien im Zentrum. Hierzu gibt es unterschiedliche
Instrumente, wobei sich auf Grund der Entwicklungen im Ausland auch auf
empirischer Basis die Uberlegenheit einzelner Instrumente im Verhéltnis zu
anderen zeigt. Es ist daher entscheidend, dass die Diskussion auf der
richtigen Ebene gefiihrt werden kann. Dadurch, dass der Handlungsbedarf
vom Bundesrat in der Botschaft auf Stufe Zivilprozess geltend gemacht
wurde, werden wichtige Alternativen von vornweg ausgeklammert. Dem gilt
es durch die von der Kommission in Auftrag gegeben Analysen
entgegenzuwirken. Die Abklarungen der Bundesverwaltung sollen aufzeigen
wie andere Lander Spannungen zwischen den Parteien, die sich aus dem
Phanomen der Massen- und Streuschaden ergeben, aufzulésen versuchen.
Hierbei soll insbesondere dem vielversprechenden System in den
skandinavischen Landern ein besonderer Stellenwert eingeraumt werden.
Die Erfahrungen mit diesem Modell sind in Skandinavien mehrheitlich positiv.
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Ausblick SwissHoldings befurwortet den Entscheid der Rechtskommission des

Nationalrates (RK-N). Aus Sicht des Verbandes ist das Geschéft fir die
politische Beratung nicht reif.

Rechnungslequng und Berichterstattung

IFRS Standardsetzung

Aktueller Stand Im Fokus der Arbeiten stand die Betreuung und Kommentierung der
Konsultation des IASB zu «IAS 12 Income Taxes», in der das Board
Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern vorgeschlagen hat. Ziel soll sein, eine
vorubergehende Erleichterung bei der Bilanzierung latenter Steuern zu
schaffen, die sich aus der bevorstehenden Umsetzung der von der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
veroffentlichten Modellvorschriften der zweiten Saule ergeben.

Das IASB reagiert damit auf die Bedenken der Stakeholder hinsichtlich der
moglichen Auswirkungen dieser Regeln auf die Bilanzierung von
Ertragsteuern in Abschliussen (die Stellungnahme von SwissHoldings finden
Sie unter folgendem Link: SwissHoldings comment letter on ED International Tax
Reform—Pillar Two Model Rules).

Ausblick SwissHoldings wird weiterhin die Arbeit der IFRS-Stiftung in beiden
Bereichen (Finanzberichterstattung und Nachhaltigkeitsberichterstattung)
aktiv verfolgen und an relevanten Konsultationen teilnehmen.

Strategie Sustainable Finance Schweiz

Aktueller Stand Der Bundesrat hat Ende Jahr 2023 zwei Strategiedokumente fiir einen
Nachhaltigen Finanzplatz und mdgliche Handlungsfelder generell im
Bereich Sustainable Finance publiziert hat («Sustainable-Finance Schweiz -
Handlungsfelder 2022-2025 fiir einen fihrenden nachhaltigen Finanzplatz» und
Position Greenwashing-Pravention im Finanzsektor).

Der Bericht Sustainable-Finance Schweiz unterstreicht die Rolle des
Schweizer Finanzplatzes in Bezug auf Nachhaltigkeit und zeigt bisherige
und zukunftige Handlungsfelder auf. Es werden vier Handlungsfelder
behandelt: (1) Nachhaltigkeitsdaten aus der Gesamtwirtschaft, (2)
Transparenz im Finanzsektor, (3) Impact Investments und griine Anleihen
und (4) Bepreisung von Umweltverschmutzung. Insgesamt 15 spezifische
Massnahmen konnen in die Handlungsfelder gruppiert werden. Wie im
Bericht aufgezeigt wird, sind bereits viele der Massnahmen adressiert
worden.

Im Positionspapier zu Greenwashing hat der Bundesrat seinen
diesbezuglichen Ansatz prazisiert. Finanzprodukte oder -
dienstleistungen sollen nur dann als nachhaltig angeboten werden,
wenn sie mit mindestens einem spezifischen Nachhaltigkeitsziel
vertraglich sind oder dazu beitragen, ein Nachhaltigkeitsziel zu

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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erreichen. Damit soll gewahrleistet werden, dass Finanzprodukte

und -dienstleistungen, die allfallige ESG-Risiken reduzieren sollen, nur als
nachhaltig bezeichnet werden, wenn sie neben einem rein finanziellen auch
ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen. Anbieter nachhaltiger Produkte oder
Dienstleistungen sollen darlegen, wie sie das angestrebte nachhaltige
Anlageziel zu erreichen gedenken.

Ausblick Zwar richten sich viele der diskutierten Aspekte ausschliesslich an den
Finanzsektor. Die Realwirtschaft ist jedoch — zumindest mittelbar — direkt
von der Diskussion und den geplanten Regulierungsansétzen betroffen. So
sind die Finanzdienstleistungsunternehmen darauf angewiesen, dass Sie
zur Erfullung ihrer Transparenzverpflichtungen auf Informationen und
Datensétze von Seiten Emittenten zurlickgreifen kénnen. Generell liegt
denn auch der priméare Hebel fir eine Transition zu einer nachhaltigen
Wirtschaft bei der Realwirtschaft, die durch die Produktion und den Konsum
von Gitern und Dienstleistungen direkt Einfluss auf die verschiedenen
Nachhaltigkeitsbereiche nimmt.

SwissHoldings wird deshalb die geplanten Arbeiten des Bundes eng in
Abstimmung mit den tbrigen Branchenverbéanden verfolgen.

Sustainable Finance & ESG-Reporting auf EU-Ebene

Aktueller Stand = Auf EU-Ebene befindet sich das Thema Nachhaltigkeit im Zentrum der
offentlichen Diskussion. Im Rahmen dieser Diskussion wurde die
Europaische Kommission durch verschiedene Vorstosse aktiv.

In der EU ist im Jahr 2020 der Aktionsplan zur Finanzierung nachhaltigen
Wachstums verabschiedet worden, welcher die Grundlage mehrerer
legislativer Vorstosse bildet, darunter die flr Preparers besonders relevante
Taxonomy-Regulierung. Mit der Einflhrung der Taxonomie miuissen
Unternehmen kinftig ihre gesamte Unternehmenstatigkeit in ein
Klassifizierungsschema zur Bestimmung des «griinen Charakters» ihrer
Wirtschaftsaktivitat einordnen. Hierbei ist der Anteil des Umsatzes, der Anteil
in Hinblick auf die Investitionen (,CapEx“) sowie der Anteil bei den
Betriebsausgaben («OpEx») separat offenzulegen. Dariiber hinaus missen
all diese Aktivitaten in Bezug auf soziale Mindestanforderungskriterien
evaluiert werden.

Ebenfalls Gegenstand des Aktionsplans ist der Vorschlag fir eine Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD), welche die bisher geltende
Nonfinancial Reporting Directive (NFRD) ersetzen soll. Die Richtlinie wurde
am 10. November auf EU-Ebene verabschiedet. Kernbestand der CSRD ist,
dass nicht mehr ein international akzeptierter Standard wie GRI, sondern ein
neu zu konzipierender européischer Standard kinftig die Basis fur die
Berichterstattung bilden soll. Weitere wesentliche Anderungen betreffen
einen massgeblichen Ausbau der geforderten Berichtsinhalte (wie bspw. so
genannte forward-looking Elemente und Angaben {ber immaterielle
Vermdgenswerte) wie auch der Grundsatz, dass alle Informationen tber eine
digitale Reporting-Struktur zur Verfugung gestellt werden mussen.

SH-Mitgliedsfirmen dirften direkt aufgrund ihrer engen wirtschaftlichen
Verflechtung mit EU-Mitgliedsstaaten von beiden dieser
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Requlierungsmassnahmen erfasst sein.

Ausblick SwissHoldings sieht die derzeitigen Initiativen fir eine grdssere
Standardisierung im Bereich Sustainable Finance und ESG-Reporting
grundsatzlich positiv. Ein einheitlicherer Rahmen zur Abbildung der
Nachhaltigkeitsleistung eines Unternehmens hilft, Klarheit und Vertrauen
zwischen Investoren und Preparers zu schaffen. Fir den Verband bleibt
jedoch zentral, dass Nachhaltigkeitsdaten auch kiinftig stets in einen
nachvollziehbaren Kontext mit der Geschaftsstrategie und der
Finanzberichterstattung zu  stellen sind -  wobei fur die
Transparenzanforderungen immer auch die Kriterien der Relevanz, der
Umsetzbarkeit und des Kosten-/Nutzenverhdltnisses gelten sollen.

Die ambitionierten Plane der EU bieten zwar Chancen fir
nachhaltigkeitsorientierte Anleger und Unternehmen, bergen aber auch die
Gefahr unverhéltnismassiger Markteingriffe. Die neu vorgesehenen
Anforderungen an die Transparenz und Offenlegung der Unternehmen im
Bereich ESG sind hoch und drohen, viele Marktakteure zu Uberfordern.

SwissHoldings verfolgt die laufenden Entwicklungen und begleitet die
Geschafte weiterhin, insbesondere im Rahmen der Arbeitsgruppe der
Dachverbande auf Européischer Ebene.

Kapitalmarkte

Borsenaquivalenz — Verlangerung der Borsenschutzmassnahme

Aktueller Stand Die EU hat der Schweiz die Borsenaquivalenz nur bis Ende Juni 2019
gewahrt, diese dann aber nicht verlangert. Aus diesem Grund hat die
Schweiz am 1. Juli 2019 die Massnahme zum Schutz der Schweizer
Borseninfrastruktur aktiviert. Seit dem 1. Januar 2019 gilt fir auslandische
Handelsplatze eine Anerkennungspflicht, wenn sie bestimmte Aktien von
Schweizer Gesellschaften zum Handel zulassen oder den Handel mit
solchen Aktien ermdglichen (siehe dazu auch Link).

Der Bundesrat an seiner Sitzung vom 22. Juni 2022 die Botschaft zur
Uberfiihrung der Boérsenschutzmassnahme in ordentliches Recht
verabschiedet. Dieser Schritt ist notwendig, weil die Schutzmassnahme
ansonsten ausser Kraft tritt und die Europaische Union (EU) bis anhin die
Schweizer Bérsenregulierung nicht als gleichwertig anerkannt hat. Die
eidgenossischen Réate haben in der Friihlingssession 2023 die Uberfiihrung
der Bérsenschutzmassnahme ins ordentliche Recht endgtiltig verabschiedet.

Ausblick SwissHoldings begleitet die Vorlage bereichsibergreifend und setzt sich fur
die Interessen der Mitgliedfirmen ein.

Geldpolitik SNB
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Aktueller Stand  In den heutigen ausserordentlichen Zeiten rickt zunehmend auch die
Schweizerische Nationalbank (SNB) in den Fokus der Aufmerksamkeit. Auf
Ebene Parlament sind verschiedene Vorstdsse behandelt worden, welche
zum Ziel haben, die Ausschittungen der SNB an gewisse Zwecke zu binden.
Zudem wurde jungst auch Anliegen eingegeben, welche eine Reform der
Governance-Struktur der SNB fordern.

Ausblick SwissHoldings wird die laufenden Entwicklungen eng verfolgen. Aus Sicht
des Verbandes hat sich die bisherige Ausrichtung der Nationalbank bewahrt.
Einer «Verpolitisierung», respektive weiteren Zweckbindung der Gewinne der
SNB steht die Organisation kritisch gegenuber.



https://www.linkedin.com/company/swissholdings/

