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Bern, 3.7.2019

Empfehlungen SwissHoldings an die RK-N im Hinblick
auf die Beratung zur Differenzbereinigung zum Aktien-
recht am 5. Juli 2019

Sehr geehrte Damen und Herren Mitglieder der RK-N,

Sie werden am 5. Juli 2019 Uber das titelgenannte Geschéft beraten. SwissHoldings, der Ver-
band der Industrie- und Dienstleitungsunternehmen in der Schweiz, umfasst 58 der grossten
Konzerne der Schweiz, welche zusammen rund 70% der gesamten Borsenkapitalisierung der
SIX Swiss Exchange ausmachen. Im Hinblick auf lhre Beratung zur Differenzbereinigung
mdchten wir lhnen unsere Empfehlungen abgeben.

Nach der Beratung in beiden Raten ist die Vorlage zur Revision des Aktienrechtes auf gutem
Weg. Es gibt aber Punkte, bei denen der Standerat von der Fassung des Nationalrates abge-
wichen ist und bei denen wir Sie bitten, an der Fassung des Nationalrates festzuhalten.
Gleichzeitig gibt es auch Punkte, bei denen wir Sie bitten, sich dem Standerat anzuschlies-

sen:
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Unsere Empfehlungen in Kirze:

Wichtiges Festhalten an verschiedenen nationalratlichen Beschliissen, nament-
lich:

- Festhalten an den nationalréatlichen Beschllissen zu den VeguV-Themen: Aus
unserer Sicht ist es zentral, dass Sie bei den VegUV-Themen an lhren Beschllissen
festhalten und dabei insbesondere VegliV-Verscharfungen vermeiden. Unsere Mit-
gliedfirmen haben sich und ihre Statuten bei Inkrafttreten der VegiV an deren Regeln
angepasst, was mit etlichen Kosten und internationaler Verunsicherung verbunden
war. Planungssicherheit ist fir unsere Unternehmen zentral und es darf nicht mit ge-
anderten Regelungen neue Verunsicherung herbeigefiihrt werden. Wir bitten Sie ent-
sprechend, insbesondere an folgenden Beschlissen festzuhalten:

- Kein verunglicktes Stimmgeheimnis beim unabhangigen Stimmrechtsver-
treter (Art. 689c Abs. 4bis OR). Wir bitten Sie, nicht dem Standerat zuzustim-
men, der eine Vertraulichkeits- verbunden mit einer Veroffentlichungspflicht fur
den unabhangigen Stimmrechtsvertreter einflihren will. Dies wére ein einmaliger
Eingriff in das international abgestimmte Abstimmungssystem, welcher etwa
den Umgang mit aktivistischen Aktionaren fundamental verandern wirde.

- Keine Pflicht zur Auffihrung anderer Tatigkeiten der VR-Mitglieder im
Vergutungsbericht mit Prifplicht der Revisionsstelle (Art. 734e OR)

- Kein Verbot, den Zusatzbetrag auch fir Funktionswechsel bestehender
Geschaftsleitungsmitglieder zu verwenden (Art. 735a Abs. 2 OR)

- Kein Entschadigungsverbot bei Kontrollwechseln und Aufhebungsverein-
barungen (Art. 735c Ziff. 2bis und 2ter OR)

- Keine Ausdehnung der Transparenzbestimmungen im Rohstoffbereich auf
Handler (Art. 964f OR): Ebenso ist es flr uns wichtig, dass Sie an Ihrem Entscheid
festhalten, wonach die Transparenzbestimmungen im Rohstoffbereich nicht fur
Handler gelten. Der Bundesrat hat ausgefuihrt, dass es eine Regulierung fur Handler
durch Transparenzvorschriften im internationalen Vergleich nicht gibt. Eine solche
Regulierung wurde fiir unsere Gesellschaften zu einem grossen unnétigen Burokra-
tieaufwand fuhren.

- Festhalten an weiteren wichtigen technischen Beschlissen, wie z.B. der Be-
schluss des Nationalrats, dass fur die Ausrichtung einer Zwischendividende bei Zu-
stimmung aller Aktionare auf das Erfordernis eines Zwischenabschlusses verzichtet
werden kann (Art. 675a Abs. 2 OR).

Wichtiges Zustimmen zu gewissen standerétlichen Beschllissen: Bei verschiede-
nen Bestimmungen bitten wir Sie aber, den stdnderatlichen Beschliissen zuzustimmen.
So hat der Standerat aus unserer Sicht richtigerweise namentlich eine sinnvolle Rege-
lung betreffend Inhaberaktien beschlossen (Art. 689a Abs. 2 OR), indem er festhalt, dass
Stimmrechte an Inhaberaktien nur austuben kann, wer bei der Teilnahme an der Gene-
ralversammlung Namen und Wohnort bekannt gibt. Auch verzichtet er z.B. auf eine Ge-
wahrleistungspflicht des Verwaltungsrats fir die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft (Art.
725 Abs. 1 OR) und fuhrtin Art. 7 Abs. 1 lit. f und 9 Abs. 3 StG eine kohéarente steuerliche
Regelung fir das Kapitalband ein.
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Unsere Empfehlungen zu den Differenzen Artikel fur Artikel:

Bei welchen Beschlissen wir Ihnen im Einzelnen empfehlen, an der nationalratlichen
Version festzuhalten, und bei welchen wir Thnen empfehlen, der standerétlichen Version
zuzustimmen, fihren wir im Folgenden im Einzelnen auf; Sie finden nachfolgend unsere
Empfehlungen zu jedem Artikel, fir den noch eine Differenz besteht. Die flr uns im
Vordergrund stehenden Anliegen haben wir fett gekennzeichnet. Ferner entneh-
men Sie den jeweiligen Formulierungen unserer Begrundungen, wie wir die ein-
zelnen Anliegen gewichten.

- Aktienkapital in auslandischer Wahrung

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 621 Abs. 2 OR Gemadss Nationalrat
Art. 621 Abs. 3 OR, Art. 773 Abs. 2 und 958b Abs. 3 OR

Die vom Bundesrat vorgesehene und vom Nationalrat unterstiitzte Mdglichkeit eines
Aktienkapitals in auslandischer Wé&hrung soll zur Schaffung von mehr Flexibilitat er-
halten bleiben und nicht, wie vom Standerat beschlossen, gestrichen werden.

- Beschrankungen des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestinhalts der Statuten auf
das notwendige Minimum

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 626 Abs. 1 Ziff. 5 und 6 OR Gemdss Nationalrat

Wir unterstiitzen die Bestrebungen des Bundesrats (welchen sich der Nationalrat
angeschlossen hat) grundséatzlich, wonach der gesetzlich vorgeschriebene Min-
destinhalt der Statuten auf das notwendige Minimum beschrankt werden soll.

- Gesetzlich vorgeschriebener Mindestinhalt der Statuten: «Grundséatze» und nicht
Einzelheiten zur Abstimmung der Generalversammlung Uber die Vergltungen in den

Statuten
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings
Art. 626 Abs. 2 Ziff. 4 OR Gemdss Standerat

Wir stimmen mit dem Sténderat/der RK-S (berein, dass es kinstlich ist, vorzusehen,
dass in den Statuten Einzelheiten zur Abstimmung der Generalversammlung tber
die Vergutungen enthalten mussen. Es ist grundsatzlich sinnvoller, wenn wie der
Bundesrat (und der Standerat) dies vorsieht, das Gesetz vorschreibt, dass die
Grundsatze zur Abstimmung in den Statuten enthalten sind.

- Offentliche Beurkundung - Flexibilisierungen

‘ Artikel/Thema Position SwissHoldings

Art. 6293, Art. 630 Randtitel, Art. 647 Abs. 2, Art. 650 Abs. 4, Art. 652g Gemass Nationalrat
Abs. 3, Art. 736 Abs. 1 Ziff. 2, Art. 777bis, Art. 777a Randtitel, Art. 777b

Randtitel, Art. 777c Randtitel, Art. 780 Abs. 2, Art. 781 Abs. 5 und 6, Art.

821 Abs. 2, Art. 830a, Art. 831 Randtitel, Art. 838a Abs. 2 OR und Uber-

gangsbestimmungen Art. 7

SwissHoldings unterstitzt Bestrebungen zu weniger Blrokratie. Entsprechend un-
terstitzen wir grundséatzlich auch die vom Nationalrat vorgeschlagenen Vereinfa-
chungen betreffend offentliche Beurkundung.
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- Verweis auf ein Finanzinstitut nach dem Finanzinstitutsgesetz
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 633 Abs. 1 OR Gemdss Standerat

SwissHoldings unterstlitzt grundsatzlich die Fassung des Standerats mit Verweis auf
das Finanzinstitut nach dem Finanzinstitutsgesetz, soweit sich dadurch keine Inko-
harenzen ergeben.

- Loyalitatsdividende
‘ Artikel/Thema Position SwissHoldings

Art. 650 Abs. 2 Ziff. 3bis und Ziff. 9bis, Art. 652b Abs. 5, Art. 652bbis, Art. Gemass Nationalrat
652e Ziff. 4, Art. 652f Abs. 2, Art. 653b Abs. 1 Ziff. 4bis und 4ter, Art. 653c

Abs. 1, Art. 653t Abs. 1 Ziff. 7bis, 8bis, 9bis und 9ter, Art. 661a, Art. 704

Abs. 1 Ziff. 4, 8bis und 8ter OR

Die Loyalitatsdividende im Sinne einer «Kann-Bestimmung» erachten wir grundsatz-
lich als sinnvoll.

- Streichung von Art. 652a OR zum Emissionsprospekt
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 652a OR Gemdss Standerat

SwissHoldings untersttitzt grundsatzlich den Antrag auf Streichung des Artikels ge-
mass Standerat mit dem Verweis auf die Bestimmungen des neuen Finanzdienst-
leistungsgesetzes und Finanzinstitutsgesetzes, soweit sich dadurch keine Inkoha-
renzen ergeben.

- Zwischendividende: Bei Zustimmung aller Aktionare, kein Erfordernis eines gepruften

Zwischenabschlusses
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 675a Abs. 2 OR Gemdss Nationalrat

Es ist wichtig, dass der Nationalrat an seinem diesbezuiglichen Beschluss festhalt:
Der in der Botschaft vorgeschlagene Absatz 2 verlangt einen gepriiften Zwischenab-
schluss fur die Ausrichtung einer Zwischendividende.

Der Nationalrat hat — anders als der Standerat - beschlossen, dass auf die Prifung
verzichtet werden kann, wenn samtliche Aktionare der Ausrichtung der Zwischendi-
vidende zustimmen. Die Regelung des Nationalrats folgt der von der Revision anvi-
sierten Flexibilisierung und vermeidet unnétige Blrokratie bei gleichzeitiger Beach-
tung des Schutzes von Minderheitsaktionaren. Gerade in Konzernen ist die Bestim-
mung ausserst sinnvoll, da in Konzernverhaltnissen das Erfordernis eines gepruften
Zwischenabschlusses unndtig ist.

- Bdorsenkotierte Namenaktien, Ablehnung eines Erwerbers, wirtschaftliches Risiko
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 685d Abs. 2 OR Gemdss Standerat

Als Kann-Bestimmung unterstiitzen wir den Vorschlag des Standerats.
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- Inhaberaktien, Bekanntgabe des Namens und des Wohnorts bei der Generalver-

sammlung
‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings
Art. 689a Abs. 2 OR Gemadss Standerat

Wir begrissen ausdriicklich, dass der Standerat vorschlagt, in Art. 689a Abs. 2 OR
festzuhalten, dass die Stimmrechte an Inhaberaktien nur ausiben kann, wer bei der
Teilnahme an der Generalversammlung Namen und Wohnort bekannt gibt. Dies ist
angesichts der fortwahrend gegen die Inhaberaktien international gefiihrten Kam-
pagnen sehr sinnvoll. Mit diesem Zusatz im Gesetz wird die Inhaberaktie flr den
Zeitpunkt der Generalversammlung faktisch zu einer Namenaktie und wére der im
Ausland praktizierten blankoindossierten Namenaktie gar tUberlegen beziiglich der
die Geschicke der Gesellschaft bestimmenden Aktionare, fur deren Eintragung im
Aktienbuch im anglo-amerikanischen Bereich ein blosser ,street-name* genuigt.

- Verbot der Organstimmrechtsvertretung auch bei nicht kotierten Gesellschaften

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art 689b Abs. 2 und 3, 689d Titel sowie abs. 2 und 4, Gemass Nationalrat
Art. 689f Abs. 1 OR

Wir ziehen grundsatzlich die Version des Nationalrats als flexiblere, weniger ver-
botsorientierte Losung der standeréatlichen Version vor, soweit sie von den KMU
ebenfalls gesttitzt wird.

- Unabhéangiger Stimmrechtsvertreter — problematische Bestimmung betref-
fend Vertraulichkeit - insbesondere problematische Pflicht, Ausklnfte jeder-
mann, auch Aktion&ren ohne Treuepflicht mitzuteilen (VeguV-Thema)

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art 689c Abs. 4bis OR Gemdss Nationalrat

Der Standerat will, abweichend von der Version des Bundes- resp. Nationalrates,
eine Bestimmung mit folgendem &usserst problematischem Inhalt vorsehen: «Er
[der unabhéngige Stimmrechtsvertreter] behandelt die Weisungen der einzelnen
Aktiondre bis zur Generalversammlung vertraulich. Er kann der Gesellschaft eine
allgemeine Auskunft Uber die eingegangenen Weisungen erteilen, sofern diese
Auskunft gleichzeitig 6ffentlich zuganglich gemacht wird.®

Soweit diese Bestimmung dem Stimmrechtsvertreter eine Art Stimmrechtsgeheim-
nis gegeniber dem Verwaltungsrat auferlegen will, ist sie ausserst problematisch:
Die Einfuhrung eines Stimmgeheimnisses wirde eine Verschérfung der VeguV dar-
stellen. Weiter wirde dies Gesellschaften — insbesondere grdssere - vor massive
praktische Probleme stellen. Der Verwaltungsrat wiirde sich bei Einfihrung eines
Stimmgeheimnisses ausser Stande sehen, auf mogliche Schwierigkeiten im Vorfeld
der Generalversammlung zu reagieren (z.B. auf Fehler, die bei den Proxy Plattfor-
men auftreten kdnnen, wie ein Verwechseln der Traktandenreihenfolge und Ahnli-
ches). Damit konnte er auch seiner uniibertragbaren Pflicht zur ordnungsgemassen
Vorbereitung der Generalversammlung gemass Art. 716a Abs. 1 Ziff. 6 nicht richtig
nachkommen (z.B. Kontrollieren der Vollmachten und Weisungserfassung). Zu be-
achten ist dabei auch, dass die Einfiilhrung des Stimmgeheimnisses auch der bis-
herigen Konzeption der VeguV (Art. 9 VeguV) widerspricht. Gemass dieser hat der
Verwaltungsrat eine Pflicht, fiir die Uberwachung des unabhangigen Stimmrechts-
vertreters besorgt zu sein (vgl. Art. 9 VegiiV). Die Einfihrung eines Stimmgeheim-
nisses wiirde diese Kontrolle verunmdglichen und dazu fiihren, dass eine Uberwa-
chung der Téatigkeit des Stimmrechtsvertreters vollstandig ausbliebe.
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Dass der Stimmrechtsvertreter gemass der Bestimmung des Standerats auf die
Vertraulichkeit verzichten kann, wenn er die Information allgemein zuganglich
macht, &ndert an der Problematik wenig. Ein offentliches Verbreiten der Weisun-
gen durch den Stimmrechtsvertreter wirde namlich dazu fuhren, dass auch Aktio-
nare, die — im Gegensatz zum Verwaltungsrat — keiner Treuepflicht gegentber der
Gesellschaft unterstehen, Gber diese Information verfigen. Damit besteht Miss-
brauchsgefahr, namentlich durch aktivistische Aktionéare.

Im Prinzip wird dem unabhangigen Stimmrechtsvertreter mit der Bestimmung eine
schwierige Wahl zwischen zwei problematischen Verhaltensweisen vorgeschrie-
ben: Entweder muss der Stimmrechtsvertreter seine Weisungen gegentiber dem
Verwaltungsrat geheim halten - dies fiihrt zu massiven praktischen Problemen -
oder er informiert ihn und die breite Offentlichkeit, was missbrauchliches Verhalten
von Aktionadren beglinstig, welche anders als der Verwaltungsrat keine Treuepflicht
haben.

- Finanzinstitut nach dem Finanzinstitutsgesetz

‘ Artikel/Thema Position SwissHoldings

Art. 689e Abs. 3 OR Gemdss Standerat

Analog zu Art. 633 Abs. 1 OR.

- Sonderuntersuchung: Schadigung oder Geeignetheit der Schadigung

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 697d Abs. 3 OR Gemdss Nationalrat

Es ist vorzuziehen, als Voraussetzung der Sonderuntersuchung auf das klarere Kri-
tierium der erfolgten Schadigung — wie dies der Nationalrat vorsieht - als dasjenige
der Geeignetheit der Schadigung — wie dies der Standerat vorsieht — abzustellen.

- Traktandierungs- und Antragsrecht: Schwellenwert

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 699b Abs. 1 Ziff. 1 OR Gemdss Nationalrat

Es ist sinnvoll, wie der Nationalrat fir das Traktandierungs- und Antragsrecht einen
Schwellenwert von 3 Prozent vorzusehen und nicht nur von 0,5 Prozent.

- Verzicht auf einen Grundsatz der Einheit der Materie

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings
Art. 700 Abs. 3 und Gemdss Standerat
700 Abs. 4 OR

Wichtig ist, dass der Standerat, anders als der Nationalrat, darauf verzichtet, vorzu-
sehen dass die traktandierten Verhandlungsgegenstande in der Generalversamm-
lung die ,Einheit der Materie” zu wahren hatten. Wir unterstitzen dies ausdrtcklich.
Gerade auf politischer Ebene zeigt sich, wie schwierig im Einzelfall eine solche Ver-
pflichtung zur Beachtung der Einheit der Materie zu handhaben ist. Sie fuhrt zu un-
gerechtfertigten zusatzlichen Haftungsrisiken und zu Unklarheiten nach Abstim-
mungen fur die Unternehmen. Wirde daraus gar ein Verbot von ,Paketabstimmun-
gen“ bei Generalversammlungsabstimmungen Uber Statutenrevisionen abgeleitet,
bestlinde zudem eine erhebliche Gefahr von in sich unstimmigen Statuten oder gar
Statuten mit sich widersprechenden Bestimmungen. Etwa bei Totalrevisionen von
Statuten ist es sinnvoll, wenn den Aktionaren ein ausbalanciertes Paket prasentiert
werden kann.
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- Auslandischer Tagungsort der Generalversammlung

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 701b OR Gemdss Nationalrat

Es ist sinnvoll, wenn fir eine Gesellschaft gesetzlich die Moglichkeit vorgesehen
wird, ihre Generalversammlung an einem ausléndischen Tagungsort stattfinden zu
lassen. Dies fuhrt zu mehr Flexibilitat, im Gegensatz zur Version des Standerats,
gemass welcher die entsprechende Bestimmung gestrichen werden soll.

- «Relevante» technische Probleme

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 702 Abs. 2 Ziff. 2 OR Gemdss Standerat

Die Prazisierung, dass relevante, und nicht jedwelche technischen Probleme bei
der Durchfuihrung der Generalversammlung protokolliert werden sollen, ist sinnvoll.

- Zuganglichmachung des Protokolls

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 702 Abs. 4 OR Gemdss Nationalrat

Der Standerat sieht vor, dass den Aktionaren innerhalb von 30 Tagen nach der Ge-
neralversammlung das Protokoll zugénglich zu machen ist. Sofern die Unterlagen
nicht elektronisch zuganglich seien, kénne jeder Aktionar verlangen, dass ihm diese
unverziglich und kostenlos auf Papier zugestellt wirden. Diese Regelung enthalt
verschiedene Problembereiche. In vielen Unternehmen genehmigt der Verwal-
tungsrat das Protokoll. Die auf die Generalversammlung folgende Verwaltungsrats-
sitzung findet meist nicht bereits innert 30 Tagen nach der Generalversammlung
statt. Daher ware ein Verzicht auf die 30-tagige Frist notig. Weiter sollten die Unter-
nehmen die Mdglichkeit der Einsichtnahme in das Protokoll, wie bereits heute, so
ausgestalten kdnnen, dass die Aktionare nur bei Interesse dieses Recht erhalten. In
einigen Unternehmen erfolgt ein sehr umfassendes Protokoll, das nicht fur eine fla-
chendeckende Verteilung geeignet ist. Bei einer unkontrollierten Weiterverbreitung
eines detaillierten Protokolls stellen sich auch persénlichkeitsrechtliche Fragen in
Bezug auf Aussagen anderer Aktionare. Die nationalrétliche Regelung behebt die
aufgefuhrten Problembereiche zwar nicht vollstandig, aber immerhin in weiten Tei-
len und ist deshalb der standerétlichen Fassung in jedem Fall vorzuziehen.

- Erforderliches Mehr auch fiir die «Anderung» von Statutenbestimmungen, wenn fur
Statutenbestimmungen gréssere Mehrheiten als die gesetzlich vorgesehenen be-
stimmt worden sind.

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 704 Abs. 2 OR Gemdss Nationalrat

Grundsatzlich erachten wir es als sinnvoll, das Gesetz kurz formuliert zu halten.

- Beschlussfassung des Verwaltungsrats, Form

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 713 Abs. 2 Ziff. 2 und 3 OR Gemdss Standerat

Die vom Standerat vorgesehenen Anderungen werden begriisst.



SW%SSHOHingS

Verband der Industrie- und Nageligasse 13 +41 31356 68 68
Dienstleistungsunternehmen Postfach info@swissholdings.ch
in der Schweiz CH-3001 Bern www.swissholdings.ch

Ubertragung der Geschaftsfiihrung, Flexibilisierungen

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 716b Abs. 1 OR Gemdss Standerat

Die vorgesehenen Flexibilisierungen des Standerats werden grundsétzlich be-
grusst.

Keine neue Bestimmung zu Interessenskonflikten

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 717a OR Gemdss Nationalrat

Wir begrussen den Antrag auf Streichung des Artikels, wie es der Nationalrat vor-
sieht.

Keine problematische Gewabhrleistungspflicht des Verwaltungsrats fir die Zahlungsfahig-
keit der Gesellschaft, kein Liquiditatsplan

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 725 Abs. 1 und 2 OR Gemdss Standerat

Wir unterstiitzen ausdriicklich, dass der Standerat abweichend vom Nationalrat
nicht vorsieht, dass der Verwaltungsrat die Zahlungsfahigkeit ,gewahrleisten® muss.
Eine Gewabhrleistungspflicht wiirde zu einem nicht gerechtfertigten Einstehenmus-
sen des Verwaltungsrats fir die Zahlungsfahigkeit und damit zu einer ungerechtfer-
tigten Erfolgshaftung des Verwaltungsrats fihren. Es ware stossend, wenn der Ver-
waltungsrat unabhangig von seinem Verhalten sozusagen Garant fur die Zahlungs-
fahigkeit der Gesellschaft sein sollte.

Weiter unterstiitzen wir, dass der Standerat, abweichend vom Nationalrat, nun vor-
sieht, dass das Institut des Liquiditatsplans vollstandig aus Art. 725 OR gestrichen
wird.

Kein Absatz im Gesetz, wonach in separaten Absatzen ein «Handeln mit der gebote-
nen Eile» vorgeschrieben wird

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings ‘

Art. 725 Abs. 4 OR Gemass Nationalrat

Art. 725a Abs. 4 OR
Der Nationalrat sieht, anders als der Standerat nicht extra eine Passage vor, wo-
nach «mit der gebotenen Eile» zu handeln sei, was wir unterstiitzen.

Kapitalverlust, Abstellen auf die Halfte der Summe aus Aktienkapital

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 725a Abs. 1 OR Gemdss Standerat

Wir begrussen grundsatzlich die flexiblere Losung des Standerats.

Rangrucktritt, Aussicht auf Sanierung

‘ Artikel/Thema ’ Position SwissHoldings ‘

Art. 725b Abs. 4 Ziff. 1 OR, 6 Abs. 1bis FusG Gemadss Standerat

Der Nationalrat sieht vor, dass auf die Anzeige an den Richter bei Rangrucktritt nur
dann verzichtet werden kann, wenn zusatzlich die Aussicht auf Sanierung besteht.
Wir unterstiitzen grundsétzlich, dass der Standerat (wie auch der Bundesrat) auf
ein solches Erfordernis verzichtet.
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- Tatigkeiten bei anderen Gesellschaften nicht im Vergutungsbericht auffihren
(VeguV-Thema)

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 734e OR Gemdss Nationalrat

Der Standerat will, dass die anderen Téatigkeiten der Mitglieder des Verwaltungsrats
und der Geschaftsleitung im Vergitungsbericht aufgeflihrt werden. Diese Angaben
damit einer Prufpflicht der Revisionsstelle zu unterwerfen, ist unverhaltnismassig.
Ausserdem sieht die VeguV dies nicht vor. Sie verlangt lediglich, dass ,die Anzahl
der zulassigen Tatigkeiten der Mitglieder des Verwaltungsrats, der Geschaftsleitung
und des Beirats in den obersten Leitungs- oder Verwaltungsorganen von Rechtsein-
heiten, die verpflichtet sind, sich ins HR oder in ein entsprechendes auslandisches
Register eintragen zu lassen, und die nicht durch die Gesellschaft kontrolliert werden
oder die Gesellschaft nicht kontrollieren® in den Statuten festgelegt werden. Schliess-
lich ist zu bemerken, dass auch eine Schwierigkeit besteht, die anderen Tatigkeiten
zu definieren. Die Verwaltungsrate unsere Mitglieder sind meist sehr engagierte Per-
sonen.

Die in der Bestimmung des Standerats angesprochenen Angaben kénnen im Ubri-
gen ohne Problem im Internet auf der Homepage eines Unternehmens zusammen
mit den Angaben zu den CV's aktualisiert allen Stakeholdern und insbesondere den
Aktionaren zur Verfigung gestellt werden und es kann im Corporate Governance
Bericht mittels Link darauf verwiesen werden.

Entsprechend flhrt die standerétliche Version zu einer unnétigen und mit Aufwand
und Kosten verbundenen Ubung ohne Mehrwert.

Der Nationalrat beantragt die Streichung des Artikels. Dies ist vor dem Hintergrund
des Ausgeflihrten ausserst wichtig.

- Verwendung des Zusatzbetrags, wenn der Gesamtbetrag nicht fir Vergitun-
gen ausreicht, die durch Funktionswechsel bisheriger Mitglieder entstehen
(VegluV-Thema)

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art 735a Abs. 2 OR Gemdss Nationalrat

Dass, wie dies der Standerat vorsieht, der Zusatzbetrag nicht zur Erhéhung der
Vergultung an bisherige Geschéftsleitungsmitglieder flihren darf, ist problematisch.
Etwa in der Situation, wo ein bisheriges Geschéftsleitungsmitglied zum CEO er-
nannt wird, kann es zu einer substanziellen Erhéhung der Vergutung kommen. Er-
folgt die Ernennung und neue Funktionsiibernahme vor der nachsten Generalver-
sammlung, muss auf den Zusatzbetrag zuriickgegriffen werden kénnen.

Dass der Nationalrat entsprechend vorsieht, dass der Zusatzbetrag verwendet wer-
den darf, wenn der Gesamtbetrag fir Vergitungen, die durch Funktionswechsel
bisheriger Mitglieder entstehen, nicht ausreicht, ist deshalb sehr wichtig.

- Problematische zusatzliche Absatze bei den unzulassigen Vergutungen (Ve-

guV-Thema)
‘ Artikel/Thema ’ Position SwissHoldings
Art. 735c Ziff. 2bis und 2ter OR Gemdss Nationalrat

Der Standerat mochte anders als der Nationalrat zusatzlich zur vom Bundesrat vor-
gesehenen Regelung vorschreiben, dass Entschadigungen fur den Fall eines Kon-
trollwechsels und Entschadigungen im Rahmen von Aufhebungsvereinbarungen als
unzuldssige Vergutungen gelten. Wir unterstiitzen ganz klar die nationalrétliche L6-
sung. Uberregulierungen sind zu vermeiden und es ist insbesondere zentral, dass
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Verscharfungen der VeglV vermieden werden. Das Schweizer Regime enthalt ak-
tuell bereits sehr weitgehende Bestimmungen betreffend Vergutungen.

- Nicht marktubliche VerglUtungen im Zusammenhang mit einer friheren Téatigkeit
als Organ der Gesellschaft (VeguV-Thema)

‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 735c Ziff. 4 OR Gemdss Nationalrat

Wir unterstiitzen, dass der Nationalrat, anders als der Standerat, Art. 735c Ziff. 4 OR
streichen will.

- Differenzierte Solidaritat

‘ Artikel/Thema ‘ Position SwissHoldings

Art. 759 OR Gemass Nationalrat / Standerat

Grundsatzlich begriissen wir die Bestrebungen des Nationalrats, beziiglich differen-
zierter Solidaritat nahe am geltenden Recht zu bleiben. Doch erachten wir die vom
Bundesrat vorgesehene Regelung zu Abs. 2 betreffend die Revisoren auch nicht als
besonders stérend.

- Verjahrung
‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings
Art. 760 Abs. 1, Art. 919 Abs. 1 OR Gemaéss Nationalrat / Standerat

Fir uns stehen die vorgeschlagenen Regelungen nicht im Vordergrund.

- Antrage im Genossenschaftsrecht

‘ Artikel/Thema Position SwissHoldings

Art. 832 Ziff. 4 OR Gemaéss Nationalrat / Standerat
Art. 833 Ziff. 5 OR

Analog zu den Regeln zur Aktiengesellschaft.

- Transparenzbestimmungen im Rohstoffbereich, insbes. keine Ausdehnung der

Transparenzbestimmungen auf Handler
‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings

Art. 964f OR Gemdss Nationalrat
Art. 964 Abs. 3 OR

Der Bundesrat hat Regelungen zur Transparenz im Rohstoffbereich formuliert, mit
welchen wir uns grundsatzlich einverstanden erklaren konnten. In diesem Bereich
aber nun, wie es der Standerat vorschlagt, weitergehende Regelungen zu beschlies-
sen ist aussert problematisch.

Im Standerat wurde, abweichend von der Version des Bundesrats und des National-
rats, einem Einzelantrag von SR Engler folgend beschlossen, dass ein Art. 964f OR
eingefuhrt werden solle. Geméass diesem kann der Bundesrat «im Rahmen eines in-
ternational abgestimmten Vorgehens festlegen» dass die Transparenzvorschriften
auch auf Unternehmen Anwendung finden, die mit Rohstoffen handeln. Diese Rege-
lung ist im Hinblick auf zwei Aspekte zu kritisieren:

Allem voran ist die Idee, die Handler den Transparenzbestimmungen zu unterstellen,
zu kritisieren. Die Abgrenzung eines Handlers von einem Nichth&ndler ist besonders
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schwierig. Unterstellt man nun die Handler diesen Transparenzbestimmungen,
wirde dies zu einem grossen Burokratieaufwand in fast allen Unternehmen fiihren,
um herauszufinden, ob in diesen in irgendeinem Bereich mit irgendeinem Rohstoff
gehandelt wird (vgl. die Erfahrungen mit den US-amerikanischen Regeln zu Conflict
Minerals).

Weiter ist auch die vom Standerat vorgesehene Kompetenzzuweisung an den Bun-
desrat zu kritisieren. Zwar ist ein international abgestimmtes Verhalten zu begrus-
sen. Allerdings gibt es, wie von bundesratlicher Seite anlasslich der Beratung im
Standerat ausgefihrt wurde, aus heutiger Sicht international keine Bestimmungen,
welche solche Transparenzbestimmungen fir den Handel vorsehen. Dem Bundesrat
auf Vorrat fur internationale Entwicklungen, welche noch nicht existieren, eine Kom-
petenz einzuraumen, erscheint merkwirdig.

Entsprechend ist es dusserst wichtig, dass an der nationalratlichen Version festgehal-
ten wird.

Strafbarkeit Organ- oder Depotstimmrecht
‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings ‘

Art. 154 Abs. 2 Ziff. 2 StGB Gemadss Standerat

Sehr zu begrissen ist, dass der Stéanderat Art. 154 Abs. 2 Ziff. 2 StGB streichen will.
Dies gilt v.a. betreffend das Depotstimmrecht. Der Verwaltungsrat hat namlich keinen
Einfluss auf die Wahrnehmung von Depotstimmrechten; bei Inhaberaktien kénnte ein
Depotvertreter der Gesellschaft gegeniiber als Eigentimer auftreten und der Verwal-
tungsrat hat keinerlei Moglichkeit festzustellen, ob der als Aktionar auftretende Depot-
verwalter wirklich die Aktien selber zu Eigentum hélt oder sie ihm nur zur Verwahrung
Ubergeben worden sind.

Kohérente steuerliche Regelung betreffend Kapitalband
‘ Artikel/Thema l Position SwissHoldings ‘

Art. 7 Abs. 1 lit. f und Art. 9 Abs. 3 StG Gemadss Standerat

Weiter begriissen wir ausdrticklich, dass der Standerat das sog. Nettoprinzip, welches
der Bundesrat im Rahmen der Aktienrechtsrevision im DBG, StHG und im VStG ein-
fuhrt konsequenterweise auch bei der Emissionsabgabe vorsieht. Wird das Nettoprin-
zip im StG nicht vorgesehen, fuhrt dies ndmlich dazu, dass Gesellschaften — insbe-
sondere solche, die das Kapitalband nutzen — die Emissionsabgabe mehrfach leisten
mussen. Es geht um die Vermeidung von Doppelbesteuerungen.

Folgendes Beispiel zur Illustration:

Entscheidet sich eine Gesellschaft im Jahr 0, das Kapital zu erhéhen (z.B. von 100 auf
150), muss sie auf der Erhéhung (von 50) die Emissionsabgabe entrichten. Reduziert
die Gesellschaft im Jahr 3 das Kapital leicht (z.B. von 150 auf 120), um es dann im
Jahr 5 im Zuge eines Mitarbeiterbeteiligungsprogramms wieder zu erhdhen (z.B. von
120 auf 160), muss die Gesellschaft gemass geltendem Recht auf der ganzen Kapi-
talerhéhung (von 40) die Emissionsabgabe entrichten. Die geltende Regelung der
Emissionsabgabe steht damit der mit der Aktienrechtsreform geplanten Flexibilisie-
rung der Kapitalstrukturen komplett entgegen. In der Praxis duirfte sie diese sogar ver-
hindern. Soll die Flexibilisierung erreicht werden, muss eine Anpassung auch bei der
Emissionsabgabe vorgenommen werden. Im vorliegenden Beispiel soll die Gesell-
schaft im Jahr 5 nur auf jenem Teil des Kapitals die Emissionsabgabe entrichten mis-
sen, welches sie wahrend der letzten 10 Jahre neu geschaffen hat. In unserem Bei-
spiel soll sie nur auf dem Uber die 150 geschaffenen neuen Kapital von 10 die Emis-
sionsabgabe entrichten mussen. Schliesslich hat die Gesellschaft im Jahr O bereits
auf der Kapitalerhohung von 100 auf 150 die Abgabe entrichtet.

11



Sw@ssHoldings

Verband der Industrie- und Nageligasse 13 +41 31356 68 68
Dienstleistungsunternehmen Postfach info@swissholdings.ch
in der Schweiz CH-3001 Bern www.swissholdings.ch

Wir bitten Sie um Bericksichtigung unserer Anliegen und stehen fur allféallige Fragen, wei-
terfihrende Argumentarien oder Gesprache sehr gerne zur Verfugung.

Freundliche Grisse,

SwissHoldings
Geschéftsstelle
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Dr. Gabriel Rumo Dr. Manuela Baeriswyl
Direktor Bereichsleiterin
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